Fondi monetari: Ok, ma
solo se i rendimenti
SONO superiori ai costi
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Investire in valuta comprando
fondi monetari? Un’alternativa
percorribile. Se infattila stessa ti-
pologia di fondi che investe nel-
I’'area euro praticamente ormaida
anninon si muove e resta ancorata
alrendimento zero (nella migliore
delleipotesi), nella versionelegata
per esempio a sterlina, franco
svizzero e dollaro un po’ di dina-
mismo in piui ¢’e, nel bene (per chi
ha puntato sui monetari Gbp) e nel
male (per chiinvecesie affidatoa
franco svizzero e dollaro).
Aldiladei movimentivalutari,
pero, il punto é capire se quella del
fondo monetarioinvalutasiauna
buonaidea per diversificareil por-
tafoglio puntando suun’unica va-
riabile (il cambio, appunto). Di
fronte a questo dubbio, la prima
obiezione di solito arriva dal ver-

(" sante dei costi, ma c’¢ chi spezza)
una lancia a favore. «I costi sono
molto migliorati nel tempo e ora -
spiega il consulente indipendente
AndreaZanella-iprodotti costa-
no tuttimeno dell’1% e in molti ca-
sisiavvicinano addiritturaai costi
classici degli Etf».

Qualche dubbio, invece, viene
sollevato sul coinvolgimento di
questi strumenti nel portafoglio.
«A mio parere - prosegue Zanella
- pero e difficile utilizzarlisiaali-
vello strategico, sia come scom-
messa. A livello di strategia il pro-
blema é cheil rendimento dellali-
quidita e negativo e quindi la stra-
da per offrire un contributo
positivo al portafoglio nel medio/
lungo termine é tutta in salita. A li-
vello di scommessa sono abba-
stanzainteressanti,anche seil ri-
tardo trailmomento dell’ordine e
I'effettivo acquisto/vendita e di
almeno un giorno e mezzo, un ter-
mine considerato “eterno” per

uno speculatore».
m
nati i prodotti monetari investiti
inareafranco svizzero, sterlina e
dollaro. E chi ha scommesso sui
bond a breve termine legati ai ti-
toli del Regno Unito nell’'ultimo

anno ha fatto bene perché nella
migliore delle ipotesi ha portatoa
casail 5,6% (BlackRock Ics £ Ultra
Short Bond), nella peggiore il 5,1
(Russell Inv. Sterling Liquidity).
Non male sea questo siaggiunge
chelespese variano perivari pro-
dottitralo o,1el00,3%. Ma se la
scelta e stata indirizzata su un
fondo monetario dollaro, che nel-
la migliore delle ipotesi su base
annua ha perso il 5,1% (Ubs Lux
Sicav 2 Low Dur Usd) e nella peg-
giore il 6,8 (Franklin U.S. Dollar
S/T Mmf), qualcosa non torna,
tanto piu se le spese che si aggiun-
gono alla perdita sono rispettiva-
mente dello 0,31 ma soprattutto
dell’1,24 per cento.
(" «Unastrategia conquestistru-
menti deve essere preceduta da
un’analisi degli obiettivi e del gra-
do dirischio che si pensa di poter
sopportare - spiega Linda Leodari,
consulente finanziario indipen-
dente -. Successivamente si do-
vrebbe valutare I'importo da dedi-
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carealladiversificazione valutaria
inmodo tale da creare unadiscre-
tadecorrelazione tra gliasset pre-
senti in portafoglio». Tirando le
somme i motivi per investire suun
fondo monetario in valuta ci sono
se i costi sono abbordabili, se si
riescono aimpostare strategie di
protezione del portafoglio e se si
cogliela possibilita di sfruttare le
decorrelazioine tra valute.
Mac’é un ulteriore alternativa
per puntare sulle divise: «L’aper-
tura di un conto corrente multi-
currency, con cui acquistare e de-
tenere la valuta estera - conclude
Leodari-.Non sisopporterebbe-
ro in questo casoicostidiacqui-
sto e gestione dei fondi, tuttavia
anche con questa scelta € molto
importante un’analisi prelimina-
re dei costi del servizio, che pos-
sono differire molto da un inter-

@edlarlo all’altro». Y
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